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|. Coyuntura macrofiscal




La economia paraguaya mantiene un crecimiento solido, sustentada (.} §aRACUAY |prrconouia
en una base amplia en 2026...

Y FINANZAS
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... que ha impulsado una revision generalizada al alza de las (3 GOBIERNODm: | oronia
perspectivas de crecimiento para el cierre del aho.

I Expectativas de crecimiento Paraguay 2026
%

Exp. Crec. PIB

e 3,5 ® 44 421022*’/7

’ ) y& /0
+0,9 pp abr-2025 jun-2026
Banco Mundial 3,6 ® 44
+0,8 pp jun-2025 jun-2026
BCP 4,2 ® 4,5
+0,3 pp dic-2025 jul-2026
Privado 1 4,0 4,5
+0,5 pp jul-2025 dic-2025
Privado 2 4,0 4,5
+0,5 pp ene-2026 jul-2026
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Fuentes: WEO abril-FMI, Banco Mundial, BCP, Fitch Ratings, Moodys.




A agosto 2026, el dinamismo econdmico se combina con inflacion (.} GIRIERNOsw: | 5heotonia

Y FINANZAS
contenida y condiciones monetarias estables...
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Fuente: BCP.




...mientras la moderacion de los ingresos plantea un escenario fiscal (3 SQuERNOm | e

mas desafiante...

Ingresos totales
PYG MMy % var. acum.
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Ingresos tributarios por origen
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..que requiere una gestion del gasto enfocada en la priorizacion de (.} 5eRACUAY

sectores estratégicos.

Gasto total anualizado de la Adm. Central

% var. i.a.
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Fuente: MEF.
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A este escenario se suma la regularizacion de obligaciones (3 GOMERNOm, e,
acumuladas en infraestructura y salud por USD 1.270 millones

Origen de las obligaciones acumuladas

MOPC MSPBS

Concentracion de la curva de avance fisico de obras Hallazgo de deudas no informadas en 2023
Flujo financiero programado inferior al avance fisico Ejecucion acelerada de contratos plurianuales
Ampliacion de servicios de salud

Compras por sobre la disponibilidad financiera y presupuestaria

USD 220 millones USD 1.050 millones

Obligaciones pendientes con contratistas Obligaciones pendientes con proveedores

USD 381 millones Cesion de Derecho de Cobro

Fuente: MEF.




... Y la modificacion transitoria de la trayectoria fiscal se explica por N————
el pago de deudas y avance de obras en el 2027. PARAGUAY | Vrmnzas

Evolucion esperada del resultado fiscal de la Adm. Central
% del PIB
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Fuente: MEF.




Para evitar nuevas acumulaciones de obligaciones, se implementa un

sistema de control.

-
Informacidn integrada
ejecucion y tributaria 8 |]||
O
@ Trazabilidad completa —
Qy de los compromisos
&

SIGEBYS

J
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PARAGUAY

Q Alerta monitoreo continuo

Pago oportuno y mejor
toma de decisiones

al

1. CONTROL INSTITUCIONAL DE LA EJECUCION @ 2. VALIDACION TRIBUTARIA DE LAS OPERACIONES

DNC P u ECONOMIA © SALUD PUBLICA Y OBRAS PUBLICAS Y
o o Y FINANZAS BIENESTAR SOCIAL COMUNICACIONES
CONTRATACIONES PUBLICAS PARAGUAY
[% EJECUCION Programacién y ejecucion de los recursos
PRESUPUESTARIA  conforme al presupuesto aprobado.
) COMPROMISO Registro oportuno de los compromisos
DE GASTOS adquiridos por las instituciones.
REGISTRO . ., . .
E CONTABLE Y (Ijzgllasstr;)bxl/i a;‘(;c(:zc;fn contable y patrimonial
PATRIMONIAL < '
TRANSFERENCIA Envio de informacién estandarizada e

Fuente: MEF.

DE INFORMACION

integrada al SIGEBYS.

X FACTURACION
=N ELECTRONICA

o

VERIFICACION
FISCAL

ENVIO
DE INFORMACION

Direccion Nacional de
Ingresos Tributarios

Recepcién en tiempo real de las facturas y
documentos tributarios electrénicos.

Validacidn de la autenticidad y consistencia
fiscal de las operaciones.

Remisidn de la informacion validada e
integrada al SIGEBYS.
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ll. Proyecto PGN 2027




El PGN 2027 se ha construido sobre un escenario de crecimiento % GOBIERNO pyy | MivisTERIO
. . . . . PARAGUAY |Yranzas -
sostenido y recuperacion de los ingresos tributarios...

| Supuestos macroecondmicos del PGN 2027 Ingresos tributarios - Administracion Central
% del PIB 2027
PYG 48.677 MM
USD 7.537 M
11,3
11,2 11,2
(0) 11,0
4,2% 433,0
PIB Real (var. %) PIB Nominal (billones PYG)
10,1
(0
3,5% 6.458
IPC (var. % fin de periodo) Tipo de cambio (G/USD)
2023 2024 2025 2026 (E) Proyecto PGN

2027

Fuente: MEF.




... crece 11,2%, explicado principalmente por la regularizacion de

obligaciones y prioridades especificas...

Evolucion del PGN y sus fuentes de financiamiento
PYG billones

W Tesoro Crédito Publico  ® Institucionales PGN e % de var.

166,3

149,6 11’2%

133,2
12,3%
116,6 FLIE -
105,4
10,6%
2023 2024 2025 2026 Proyecto PGN 2027

Fuente: MEF.
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PYG 166,3 billones

Proyecto PGN 2027 | USD 25.754 M
+11,2% respecto al aprobado 2026

AC PYG 87,9 billones

USD 13.612 M

ED PYG 78,4 billones

USD 12.143 M

PYG 49,7 billones

Gastos rigidos | +8,8% vs. aprobado 2026

SS.PP., jubilaciones, programas sociales



...y los recursos adicionales tienen destinos especificos y claramente (3 SQuERNOm | e

: . PARAGUAY | Vo™
identificados.

I PGN 2027 - Financiamiento y distribucion de los incrementos
PYG MM

FF 10 — Tesoro Publico

+7%
usbD
FONAE 555 M
430
SS.PP. (Seguridad, MEC,
MP, CSJ, MINNA, MSPBS,

entre otros)
1.526

Adultos
mayores
423

PYG
3,6 billones

Medicamentos
1.204

Fuente: MEF.
Nota: * Otros: incluye regulacion transporte publico, subsidio habitacional, BECAL, entre otros.

FF 20 - Crédito Publico

+58,9%
e uso
| 1.864 M

Inversion
publica

2.035 PYG

12 billones

Financiamiento a través d Pago a proveedores del

las IFIS (sector industrial y MSPBS
agro) 6.672

1.854



La inversion recupera espacio para sostener la infraestructura y el () SQIERNODw M,
. . PAR-AGUAY Y FINANZAS
crecimiento.

Presupuesto MOPC Principales proyectos de inversion MOPC
PYG billones PYG MM

usD usD
1425 M 1.000 M

PYG 6,5 billones

M Inversidn Fisica ™ APP Otros e Total

9,2 Proyectos varios del MOPC (total 130)
Mejoramiento tramo Pedro J. Caballero - Cap. Bado - Ypejhu 2

7,2

6,8 Mejoramiento tramo Cruce Centinela, Pozo Hondo 320 km
Ampliacién de establecimientos educativos e IFD
Mejoramiento rehabilitacion y mant. PY22 Concepcién-Vallemi
Construccidn de la ruta PY 12 tramo Chaco'i-Gral. Bruguez
Construccién Gran Hospital General

Construccidn 1500 viviendas en Bafiado Sur

Mejoramiento sist. de agua y alc. sanit. de cuenca Lambaré

Construccidn accesos viales al segundo puente con Brasil

2023 2024 2025 2026 Proy;z;tzc;PGN Mejoramiento sist. de agua y alc. sanit. de CDE y Pte. Franco

I:IHMEEBHEHH%

Fuente: MEF.
Nota: En Otros se incluye: subsidio al transporte publico y comisiones y otros gastos de la deuda externa.



El PGN preserva y amplia la cobertura de los principales

programas de proteccion social.

Inversion en programas sociales
PYG MM

Proteccion y Promocion de los Tekopora
derechos del NNA 587

Pem ion Alimentaria

“’*?ADULTOS

TEKOPORA/MH

MBARETE

GOBIERNO pgr | MINISTERIO
DE ECONOMIA
PARAGUAY Y FINANZAS

CERO

Metas de cobertura y evolucidn del financiamiento con respecto al 2026
Principales acciones de proteccion social

Semillas
delFutur®

158 ‘ O
Adultos
mayores
Hambre 7,6 billones
Cero USD 1.178 Adultos
3.218 millones Mayores
3.641
423 MM PYG
+13,1%

Fuente: MEF.

200.000

Familias en
situacion de
pobreza

1,6 MM PYG
+0,3%

986.194

Alumnos a nivel
nacional

291 MM PYG
+9,9%
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Iniciativa complementaria

al PGN



En Salud, el PGN 2027 permite regularizar obligaciones y reforzar

. . . OGOBIERNODEL MINISTERIO
el financiamiento de las nuevas compras.

PARAGUAY | PEEcoNomia

Medicamentos e insumos en el PGN 2027
USD millones

M 2026 aprobado: compras + deudas W 2027 proyecto: nuevas compras W 2027 pago de deudas: atrasos W 2027 pago de deudas: CDC

2026 compras + deudas

o
g
© 2027 nuevas compras 772 M USD 263 Mi(:+52%)
2
2
USD 985 M

2027 pago de deudas Incluye todos los rubros
e
(G)
=]

0,
2027 nuevas compras 501 [ USD 179 M (+56%)
2026 compras + deudas

2
<
v)
=

2027 nuevas compras 195 + USD 84 M (+76%)

Fuente: MEF.




La regularizacion de obligaciones y la continuidad de las inversiones

explican el esfuerzo fiscal excepcional de 2027.

Composicion del resultado fiscal del PGN 2027

I % del PIB

=

Fuente: MEF.

Meta

-1,5% PIB

USD 1.014 M

-

Ampliacién excepcional

-2,4% PIB

USD 1.631 M
Resultado fiscal proyectado

-3,9% PIB

USD 2.645 millones

Inversion, FONAVIS y Transporte

Cumplimiento con las obligaciones
pendientes con proveedores
farmacéuticos y continuidad de
inversiones

Esfuerzo fiscal excepcional y acotado
al ejercicio 2027
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El esfuerzo fiscal de 2027 permite ordenar obligaciones, fortalecer (3 SQuIERNOm, | Mrvcines,
[ 4 ° ° PARAGUAY Y FINANZAS
la gestion e invertir en el desarrollo.

E

Ordenar obligaciones Fortalecer la capacidad de Invertir en el desarrollo
gestion

Fuente: MEF.




g PpR
<‘§:§,) PresEJesto

\ V¥ 4 por Resultados
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