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Coyuntura econémica internacional
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La economia global ha seguido creciendo en los ultimos afios, aunque a un ritmo mas

moderado con relacién al periodo pre pandemia
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En cuanto a los socios comerciales, Brasil presenta una economia sélida, mientras que la caida del
PIB en Argentina se debe principalmente a su programa de estabilizacién econédmica
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En las economias avanzadas, la inflaciéon ha descendido desde sus maximos del 2022 y las tasas de
interés han comenzado a recortarse

Inflacién Total
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Las tasas de inflacion también han disminuido en la regién, aunque en algunos paises,
todavia permanecen alejadas de las metas

Inflacién interanual
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En general, los bancos centrales de la regiéon han reducido sus tasas de interés

Tasas de Politica Monetaria
(%)
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Los precios de los commodities alimenticios se han reducido durante el 2024, mientras que el
petrdleo se ha mantenido volatil
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Coyuntura econdmica local

e — BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY e —



La economia paraguaya ha mostrado una resiliencia notable frente a los diversos
choques negativos

Suba de tasas
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En el 2024, los indicadores de actividad econémica y de ventas han mostrado un buen
dinamismo

Indicador de actividad (IMAEP) Ventas (ECN)
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Para cierre del 2024, se prevé un crecimiento del PIB de 3,8%, impulsado principalmente por los
servicios y las manufacturas (oferta) y por la demanda interna (gasto)

PIB por grandes sectores econémicos Crecimiento del PIB (2024)
Variacién anual en términos reales, porcentaje (%)
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Sector Primario 2,0 4 38 3,7

Agricultura 1,8 3 25

Ganaderia 1,6 2,1 20
Sector Secundario 2,5 2 I 1,6 g

Manufactura 4,4 |

Construccién 3,0 I I I . 0,1
Electricidad y Agua -2,8 ° o
Sector Terciario 4,5 -l

Gobierno General 3,4 5

Comercio 49

Otros Servicios*** 4,6 2

Impuestos a los productos 6,8 -4 33
PIB Total 3,8 -5

PIB sin agricultura G e e ‘@' @ ‘ A ?
ni binacionales ’ w - V v ' @ w

*¥¥ Incluye: transportes, intermediacion financiera, servicios inmobiliarios, servicios a
empresas, hoteles y restaurantes y servicios a los hogares

Fuente: BCP, FM/
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El Indice de Confianza de los Consumidores se ha mantenido en la zona de optimismo
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La inflacién total y las medidas de tendencia se mantienen en linea con la meta

Incidencias en la inflacién interanual
Puntos porcentuales
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La credibilidad en la politica monetaria fue clave para la rapida convergencia de la inflacién a la
meta

Inflacién interanual y expectativas de inflacion
(%)
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La proyeccion de inflacién para el 2024 permanece en 4,0%

Proyeccién de inflacién total
(%)
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Variacién anual, (%)
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El BCP redujo la TPM en 250 pb desde agosto de 2023, lo que ha contribuido a disminuir las tasas
de interés para los créditos
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Los créditos han seguido evolucionando favorablemente en los dltimos afos y
existen buenas perspectivas en todos los sectores econémicos

Créditos indice de difusién de las expectativas sectoriales del Crédito
Variacién interanual, (%) (2 trimestre de 2024)
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El sistema financiero ha demostrado resiliencia ante los diversos choques y, actualmente, la
solvencia se encuentra en linea con el promedio regional
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El tipo de cambio se ha depreciado en 2024, en linea con la fortaleza global del ddlar y la
dinamica regional

Tipo de cambio nominal respecto al délar Variacién Acumulada TCN 2024
indice (29 dic-2023=100) (%) al 30/09/2024
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El BCP ha participado en el mercado cambiario para moderar las fluctuaciones excesivas del tipo
de cambio, no obstante, las RIN se mantienen en niveles elevados

Operaciones de divisas — Banco Central del Paragua X
P . ’ aguay Reservas Internacionales Netas
En millones de délares
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El reciente inicio del ciclo de flexibilizacién monetaria de la Reserva Federal podria contribuir a
moderar las presiones sobre el tipo de cambio en los proximos meses

TPM en Estados Unidos
(%)

Ultima reunién: 18 de septiembre

Préxima reunion: 7 de noviembre
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Fuente: Bloomberg
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La gestién responsable de las politicas macroeconémicas ha sido clave para alcanzar el grado de
inversion

Calificacién crediticia de Paraguay por la agencia Moody s Evolucién del EMBI de Paraguay y paises de la region
(puntos basicos)
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La fortaleza institucional del BCP es fundamental para generar un entorno

previsible y de confianza para los agentes econémicos

La gestidn responsable de la politica
monetaria ha sido clave para asegurar
la estabilidad de precios y fortalecer el
valor de nuestra moneda.

La solidez y resiliencia del sistema
financiero, también han contribuido
en la obtencion del grado de
inversion.

Esta estabilidad, lograda a través de
una politica prudente y responsable ha
sido clave para el crecimiento
econdmico, como asi también para la
obtencion del grado de inversion.

Este logro es un testimonio de la
prudencia y consistencia con la que se
han gestionado las politicas econdémicas
y financieras.

“Un historial de implementacion de reformas institucionales, junto con los sélidos marcos
de politica monetaria y fiscal de Paraguay, respalda nuestra evaluacion mejorada de la
fortaleza de las instituciones y la gobernanza” (Moody ’s, 2024)
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El SIPAP revolucioné el ecosistema de pagos del pais, constituyéndose en la principal
carretera digital de pagos

Transferencias SIPAP
(En millones de ddlares)
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* Se estima que para el 2024 el monto de sus
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37.339
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Desde su creacion, la cantidad de operaciones realizadas a traves del SIPAP ha registrado
un crecimiento significativo y sostenido

La cantidad de operaciones liquidadas en el
SIPAP se viene duplicando cada afo.

En el primer semestre del 2024 se registraron
casi /0 millones de operaciones. Se estima
cerrar el ano con aproximadamente [72
millones de operaciones.

Solo en el mes de Junio 2024 se liquidaron un
total de |3 millones de operaciones, que es el
equivalente a todo lo liquidado en todo el ano
2020. En tan solo 4 afios, el volumen que antes
se liquidaba en un afio hoy se liquida en un mes.
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La evolucién del SIPAP ha sido acompafiada por la incorporacién de nuevas
funcionalidades, como el Sistema de Pagos Instantaneos (SPI)

Cantidad de transacciones
(En millones)
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El BCP gestiona de manera eficiente sus recursos humanos

En los Ultimos 24 anos la cantidad de funcionarios
pasé de 1.180 a 739, lo que representa una
disminuciéon de 441 funcionarios.

La optimizacién de los recursos humanos se basa
en la automatizacion y digitalizacion de los
procesos.

La incorporacién de la SIV al BCP requiere de
fuerza laboral adicional.
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El BCP ha asumido nuevas responsabilidades que exigiran inversién en capital humano,
infraestructura y tecnologia

Cantidad de sujetos regulados Activo total sujetos regulados
(En millones de délares)
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Corte: Junio/2024
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Una de las grandes fortalezas institucionales es el continuo proceso de profesionalizacién
de sus funcionarios

El 90% de los funcionarios del BCP posee
formacion universitaria, y el 47% ha
alcanzado al menos una especializacién,
posgrado, maestria o doctorado.
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El BCP demuestra un firme compromiso con la equidad de género

La participacién de las mujeres en el plantel de
funcionarios ha llegado al 44%.

Actualmente, de los 5 (cinco) lugares del Directorio,
2 (dos) estan ocupados por mujeres.

En el dltimo concurso de oposicidn, el ingreso de
mujeres y varones fue del 56% y 44%
respectivamente.

Del total de los cargos, el 46% estd ocupado por
mujeres.

El 94% de las mujeres que trabajan en el BCP tienen
titulo universitario, mientras que el 53% tienen
maestrias y postgrados.
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El BCP promueve la reduccioén en el uso de papel y combustibles
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45.000
12000 |} 426 41.390
40.000
10.641 . 37.069
10000 35.000 33.524 33.638 34.097
9.098
30.000
8000
7014 25.000
6.412
6000 5.744 20424
. 20.000 17.777
4910 15.465 15.425
4000 3563 15.000 13.562
D 10.000
2000 1.741
711 94| 953 749 5.000
0 mEEm _

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024* 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023  2024%

| BANCO CENTRAL DEL PARAGUAY S —




El BCP mantiene su compromiso de capacitar a la sociedad

)

2.319

&
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53

Cursos técnicos, foros, seminarios, Funcionarios dictaron cursos . : ,
. L. . Participantes del sector financiero,
charlas, programas de corta, media técnicos como instructores del : )
. : estudiantes, y profesionales
y larga duracién Instituto del BCP

Fuente: BCP, Septiembre 2024
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Proyecto de Presupuesto 2025

e Presupuesto  Presupuesto 2025 vs Variacién
2024 2025 2024 %
Gastos Corrientes 449.001 503.853 54.852 12,22
Gastos de Capital 65.920 57.174 -8.746 -13,27
Gastos de Financiamiento 219 227 9 3,90
Total 515.139 561.255 46.115 8,95

En millones de guaranies

Gastos

Corrientes Integracién de la estructura de la SIV y las suscripciones derivadas de los
A 12% astos de capital.
g P

Gastos
Yo = Transicion del modelo de adquisicion de software hacia un sistema basado

N kL3 en suscripciones.

Gastos de

Financiamiento

A 4%
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Conclusién

El proyecto de presupuesto para el ario 2025
del BCP asciende a G 56/.255 millones,
financiado en su totalidad por recursos

propios (fuente 30). Este presupuesto incluye

la incorporacion de la Superintendencia de El mismo ha sido disefiado para asegurar la disponibilidad de recursos

Valores (anteriormente conocida como financieros necesarios que permitan cumplir con su misién principal:

CNV) en su estructura, reforzando la preservar la estabilidad del valor de la moneda, garantizar la eficacia,
capacidad del BCP para supervisar y regular

integridad y solidez del sistema financiero, fomentando un sistema de
los mercados financieros, con el objetivo de

mantener la confianza internacional y
preservar el grado de inversion del pais.

pagos seguro, moderno y eficiente contribuyendo al desarrolloy
bienestar del pais.
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